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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas
v al Directorio de Servicios Postales dei Perl — SERPOST S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Servicios Postales del Peru — SERPOST
S.A., que comprenden el Balance General al 31 de Diciembre de 2008, y los Estados de
Ganancias y Pérdidas, de Cambios en el Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perl. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente en la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptades en el Per(). Tales normas reguieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros no contienen representaciones erroneas de importancia
relativa. :

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de gue los
estados financieros contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el contral interno pertinente de la Empresa en la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Empresa. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los "oav
estados financieros.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, |2 situacién financiera de Servicios Postales del Per( S.A. = SERPOST
5.A. al 31 de Diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones y Sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, remitimos la atencién a lo expuesto en la Nota a los Estados
Financieros N° 20 “Patrimonio”, respecto a que el 100% del Capital Social de Serpost S.A.
31.12.2008 registrado en el Balance General, asciende a S/. 9'119,090, importe que esta
pendiente de inscripcion (formalizacion) en los Registros pUblicos de Lima de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades. Dicho Capital Social incluye el aumento de S/f.
5'802,353.16 aprobado por Acuerde de Directorio NO 004-2006/029-FONAFE vy el Ajuste por
Correccién Monetaria por S/. 1'033,090 que representan el 63.63% vy el 11.33%,
respectivamente, de dicho rubro. .

Lima, Perti

18 de Febrero de 2009

Refrendado por

(Socio)

ANGEL AGREDA VASQUEZ
r PUblico Colggiado
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Por los afos al 31 de Diciembre 2008 y 2007
{En Nuevos Soles )
Notas AL 31.12.08
Sl

VENTAS NETAS

Servicio Nacional 21 53,830,712

Servicio Intemacional 21 18,679,003
TOTAL INGRESOS BRUTOS 2 72,509,715

Costo de Ventas | Operacionaies ) 2 (61,080,131)
Utilidad Bruta 11,429,584
Gastos Operacionales

Gastos de Ventas 23 (1,771,596)

Gaslos de Administracion 24 (8,828,567)

Otros Ingresos 25 2,177,606

Otros Gastas 28 (B5,408)

(8,507,963)

Utilidad { Pérdida) Operativa 2,921,621
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

ngresos Financierus 26 4,326 820

Cargas Financieras 27 (4.028,532)
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS FINANCIEROS 297,297
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES Y DEL 3218918
IMPUESTO A LA RENTA

Panticipacion de los frabajadores 30 {138,437)

P ion de los trabajad Diferidos 4,898

impuesto & la Renta n [789,089)

Impuesto a la Rents - Difenco 27818
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 2,324,209

LAS NOTAS QUE SE ACOMPARAN FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
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0.4
24

(02)

(1.4
0.4
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AL 311207
Sl

51,740,695
19.200.270

71,030,865

Py
(58,085.066) ’JSLSJ

12,045,899

(1,707,383)
(8,828.642)
1,623,329

{13,656)
(8,826,352)

3,019,547
2015014
(2,416,026)
(396,112)
2,623,435
(177.811)
93,008

1.014,093)
530,147

2,064,586

72.8
2

100.0

18.2

(2.4)

(13.8)
23
0.0

(13.9)

43
28
(34)
(0.6)
az
0.3)
0.1

(1.4)
0.7

29

VARIACION

Sl
2,090,017 “a0%
(511.267) 23.2%
| 1,478,750 21%
(2,965,065) 5.2%
(1,516,315) -11.7%
(64,213) -38%
1,000.075 10.2%
554277 34.1%
(71,750} -525.4%
1,418,389 14.3%
197 ,926) 32%
2.306.915 114.2%
(1,613,508) 66.8%
693,409 A751%
595,483 22.7%
39,474 22.2%
(88,110) 94.7%
225,004 22.2%
(502,228) 94.7%
269,623 13.1%




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
PORLOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008 Y 2007

1

RUBROS CAPITAL CAPITAL RESERVA | RESULTADOS TOTAL J
ADICIONAL LEGAL ACUMULADOS

si. 1. Si. S, 5/. |

Saldo al Tero. de Enero de 2007

Ingresos (gastos) reconocidos directamente en
&l patrimonic

Utilidades (Pérdida) Nela del Ejercita

MNuevos Apories de ACCionstas

Otros Incrementos o Disminuciones de las
pariidas patrimoniales

Saldo al 31 de Diclembre de 2007
Saldo al 1ero. de Enero de 2008

g (gastos) idos d en
¢l patrimonio

Utidades (Pérdida) Neta del Ejertcic

Reserva dal Resultade Ejercicio - 2008

Mugvos Apories o0& Accionistas

Otros Incrementos o Disminuciones de  las
partides patrimoniales

Saldos al 31 de Diciembra 2008

LAS 5

S1T8,080] _eeABZTen]  GMATS|  (LAB03av]| 74116822

"
2,054,586 2,084,586
697,209 697,209
668,413 574,245 77,531,717

[ $19000]  67.149,069]  eseai3] 574245] 7183717

2,091,788 2,001,788

232421 232421

958,940 858,940
57,425 (574,245 (516,820}

DE




i ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afos terminadas al 31 de Diciembre 2008 y 2007
| Expresado en Nuevos Soles |

AL 31.12.08 AL 31.12.07 VARIACION
S1. 8. Sl %
Cobranza ( Entradas | por:
Vanta de banes o i € iNgrasos op: ional ELL ) 63451 BET 64,051,038 {506,352) [0.8)
Vanta ge bienas 0 SBIVICIoS & INgresos operacionales -Internac 9,700,780 10,366,305 (665,615) (6.4}
Ciros ing Ri con ia Activid 1.404 840 1,384 385 10,555 R:}
7 74,557 407 75,811,819 (1,254,412) (.7
Fa r
/.
P o de bienes y 5e {17.105,323) {15,945,862) (1,156,461) (7.3}
Admirustracionss Extranjeras (412,483) (104,013) (308,470) (206.6)
Tributos 116,844,303) (16,520,111) (324.282) (2.0
Remuneraciones y Baneficios Sociales {26,772,315) (24,862.128) (1,880,187} {76)
Bonflicacion (2,534,546) (2,405,402) (128.144) 54)
Otros Pagos de efectivo Relativos & la actividad 108.538,743) (8,685,435) 145,682 15
(73,208,803) (69,552,951) (3,655,852) (5.3)
AUMENTO (DISMINUCION] DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO PRI OF AC OE o 1,348,604 6,258 868 (4,910,264} 78.5
ACTIVIDAD DE INVERSION
Cobranza | Entradas | por:
Men i
Pagos por compra Inmueble Maguinaria y Equipo (1,485,003} (598,389} (585,614) (148.2)
Pagos por compra Inmueble Maguinaria y Equipo del 2007 (257,996) 0 (257,956) 0
Pagos por compra y desamolio de Activos Intangibles (458,951) (300.474) (158.477) (53.1)
AUMENTQ (DISMINUCION) DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE (2,202,950) (B86,863) (1,304,087) (145.1)
EFECTIVO PRO DE AC DE
ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Cobranza | Entradas ) por:
Menos Pagos [ Salidas ) por
amortizacidn o cencelacion de Obligationes de largo plarn a o 0 00
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE o 0 0 0.0

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMIN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (B54,346) 5,360,006 [6,214,354) 1158
Saldo efectivo y equivalente de efective al inicio del Ejercicio 21,278,224 15,918,219 5 360,005 a7
Saldo efective y equivalente de efectivo al finalizar el ejercicio 20,423,878 21,278,224 (854,346} (4.0}

LAS HOTAS QUE SE ACOMPANAN FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS EIMANCHEROS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2008

(Expresado en nuevos soles a valores ajustados)
ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA

Servicios Postales del Perti S.A. SERPOST S.A. es una empresa descentralizada
del Sector Transporte, Comunicaciones, Vivienda y Construccion, integrante del
Sub Sector Comunicaciones; fue creada mediante Decreto Legislativo N°® 685
del 05 de Noviembre de 1991.

Mediante Decreto Supremo N° 010-94-TCC del 06 de Mayo de 1994. se aprobo
el Estatuto Social de SERPOST S.A4., estableciéndose como una persona juridica
de derecho privado, organizada bajo la forma comercial de Sociedad Ancnima
de acuerdo a la Ley de Actividad Empresarial del Estado y a la Ley General de
Sociedades. Asimismo, por Junta Universal de Accionistas del 27.12.21000 se
aprobo el texto del nuevo Estatuto Social de Servicios Postales del Peru, por
adecuacion del mismo a las disposiciones de la Ley General de Sociedades N°
26887, registrada en la partida N° 00329444 del Registro de Personas Juridicas
de Lima, el 21.03.2001.

El unico accionista es el Estado Peruano, declarando al servicio postal de
necesidad y utilidad publica de preferente interés nacional.

El tenedor de las acciones del Estado es el Fondo Nacional de Financiamiento



